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CONTABILIDAD Y AUDITORIA

CONSULTA 4 DE
CONTABILIDAD
BOICAC 131/2022

Sobre la calificaciéon de la emisién de unas acciones
preferentes en las cuentas anuales individuales de la
sociedad emisora.

La consulta versa sobre la presentacion de las acciones
preferentes bien como un instrumento de patrimonio o
como un pasivo financiero en las cuentas anuales
individuales de una sociedad dependiente.

En la consulta se pone de ejemplo a una sociedad A
(cuyas acciones estan admitidas a cotizacién), la cual
posee el 100% de la sociedad B. La Unica actividad de la
sociedad B es la emisidén de instrumentos financieros,
para lo que necesita la garantia de A.

La operaciéon objeto de consulta se refiere a la emision
de acciones preferentes por parte de la sociedad B. Las
acciones preferentes emitidas por B conllevan el pago
de un dividendo (garantizado por A), condicionado a
gue ésta obtenga beneficios y distribuya dividendos.

Acorde a la normativa aplicable, contenida en Ia
Resolucion (RICAC) de 5 de marzo de 2019, por la que se
desarrollan los criterios de presentacion de los
instrumentos financieros y otros aspectos contables
relacionados con la regulacidn mercantil de las
sociedades de capital, se incluye la siguiente definicién
de pasivo financiero:

‘art. 3. (..) cumple la definicion de pasivo financiero, total
o parcialmente, un _instrumento que prevea su

recompra obligatoria por parte del emisor, o que

otorque al tenedor el derecho a exigir al emisor su
rescate a cambio de efectivo o de otro activo financiero,
O que sea devuelto automaticamente al emisor en el
momento en que tenga lugar un suceso futuro cierto o
contingente, que esté fuera del control de la sociedad y
del inversor, o a__recibir una __remuneracion

predeterminada  siempre que haya  beneficios
distribuibles”.

Simultdneamente, el art. 12 de la misma resolucién, en
su apartado 4, complementa esta definicién afladiendo
que:
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“Por el contrario, si las acciones o participaciones gozan
de un privilegio incondicional en forma de dividendo
minimo, sea o no acumulativo, las acciones o
participaciones sociales se clasificaran como un
instrumento financiero compuesto.

En tal caso, en la fecha de reconocimiento inicial /a
sociedad debera distribuir el importe recibido entre e/
componente de pasivo y el de patrimonio de acuerdo
con [os criterios establecidos en el articulo 3.4.

E/ componente de pasivo sera el valor actual de la mejor
estimacion de los dividendos preferentes descontados a
una tasa que refleje las evaluaciones del mercado
correspondientes al valor temporal del dinero, a los
riesgos especificos de la entidad y a las caracteristicas
del instrumento”.

Por tanto, tal y como plantea el consultante en su
escrito, la cuestién a resolver para otorgar el adecuado
tratamiento contable a los hechos descritos seria
conocer en qué medida la sociedad B puede evitar el
pago del dividendo, es decir, en qué medida el pago del
dividendo por la sociedad B es incondicional.

En conclusion, el ICAC determina que, para el supuesto
planteado, el pago de dividendos por parte de la
sociedad B tiene caracter incondicional si el grupo A
tiene beneficios a nivel consolidado, el consejo de
administracion de A acuerda realizar una propuesta de
aplicacion y su Junta General decide distribuir el
dividendo propuesto.

Por tanto, en la operacidn planteada y desde la
perspectiva de la formulacién de las cuentas anuales de
la sociedad dependiente, la capacidad de evitar la salida
de flujos de efectivo no forma parte del ambito de
decisiones que puedan adoptar los érganos societarios
de esta entidad, y, en consecuencia, esta circunstancia
llevaria a identificar un componente de pasivo en las
acciones preferentes sobre las que versa la consulta.
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